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Svetova ekonomika: hlavni trendy

* Oziveni pokracuje, ale dvourychlostni charakter
— Vyspélé ekonomiky:

e pomalejsi rlst, zvySend nezaméstnanost, obavy ze stavu
verejnych financi a bankovniho sektoru

— Uspésné emerging markets

* Rychlejsi rlst, ale za cenu inflaénich tlak



MMF: Vyhled pro svétovou ekonomiku
Redlny rust HDP (%)
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Zdroj: MMF - World Economic Outlook Update —01/2011, 4/2011



Hlavni obchodni partneri Visegradskych zemi
Podil na exportu (%) v roce 2009

Co z globalnich trend( je relevantni pro CR?
Vliv zavislosti na exportu do EU.

G Lo _L_Sevrio _

EU 27 (84.7%) EU 27 (78.9%) EU 27 (79.6%) EU 27 (85.7%)
2 Rusko (2.3%) Rusko (3.6%) Rusko (3.7%) Rusko (3.6%)
3 Svycarsko (1.6%) USA (2.3%) Ukrajina (2.5%) Turecko (1.7%)
4 USA (1.6%) Ukrajina (1.5%) Norsko (1.9%) Cina (1.4%)
5 Cina (0.7%) Cina (1.5%) USA (1.8%) USA (1.1%)

Zdroj: WTO



Na cem bude zaviset rychlost a
stabilita oziveni?

* Primarni faktory:
— Dynamicka zahranicni poptavka
e Zejména trhy EU
— Schopnost poptavku vyuzit
* Pfitomnost Ci absence omezeni rustu produkce firem
* Mozné problémy pro Madarsko

e Sekundarni faktory
— Dynamika domaci poptavky

e Zavisi na mire optimismu spotrebitelu (spiSe zhorseni)

— Role ocekavani a Citelnosti vladnich politik



Vyhled pro Visegradské zeme:
Realny rust HDP (%)

CR 2.3 1.7 2.9

Madarsko 1.2 2.8 2.8
Polsko 3.8 3.8 3.6
Slovensko 4.0 3.8 4.2

Zdroj: IMF WEO 4/2011, OECD Economic Outlook kvéten 2011



Jak optimisticti jsou nasi hlavni partneri?
Ekonomicky sentiment, dlouh. prumér = 100, sez. oCiSténo
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Zdroj: CSU — konjunkturalni prazkum, kvéten 2011



Hlavni trendy vyvoje ceské ekonomiky

e 7Zazivame oziveni — udrzitelné?

— RUst v poslednim ctvrtleti pomalejsi nez oekavani
* Pokles vydaji domacnosti i pres maly rust mezd a platU
* Pokles vladni spotreby

— Vcelku pozitivni vysledky konjunkturalnich prazkumu
e Malé varovani pred priliSnym optimismem: zakolisani duveéry
spotrebitell a podnikatelt v poslednich prizkumech (Unor-duben
2011)

e Hlavni rizika pro CR
— Politicka nestabilita, soudrznost vladni koalice
* Neefektivni postoj k fiskalni politice, zmatené signaly (DPH)
— Soudrznost EMU (problémy mensich ¢lent)
— Ceny ropy
e Pozitivni faktory
— Oziveni v SRN (a dopad ristu némeckych exportu)



CR: Slozky agregatni poptavky

Meziroc¢ni rist ve st. cenach, ze sez. ocist. dat
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CR: Vyvoj finalni spotieby

Mezironi zmeéna, stalé ceny (%)
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Hloubka propadu v prubéhu krize

Hloubka propadu HDP (ve stalych cenach a po sez. oCiSténi)
proti primérnému ctvrtleti roku 2008

- Dno Dosazeno

LotySsko -20.3 20090Q4
Estonsko -15.6 200903
Litva -15.1 2010Q1
Slovinsko -8.7 2009Q2
Rumunsko -8.6 201001
Chorvatsko -7.6 (mﬁis(;))t?((rgazc“:ovat)
Madarsko -71.2 200904
Slovensko -6.5 200901
Bulharsko -5.8 201001
CR -4.5 2009Q2
Polsko -0.8 2008Q1

(nedoslo k realnému poklesu)

Zdroj: vlastni propocty z dat Eurostatu
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Ocekavani v ceské ekonomice (kvéten 2011)

CcsU Hodnoceni ekonomické situace CcsU Ocekavana ekonomicka situace
Assessment of economic situation Expected economic situation
promysl | | industry || primys | | | | industry
stavebnictvi | | constructl | | stavebnictyi | | | construction
obchod ‘ | | frade | | abchod | | | frade
sluzby | . . ! ! . services || sluzby ! ! ! saervicas
0%  20% 40% 60% 80% 100% 0%  20% 40% G0%  80% 100%
Bdohra Duspokojiva B Epatna B lepsi Onemeénna @ horsl
slelels} satisfactary bact betiar no changes warse
CcSyU Ocekavané ceny csuU O&ekavanazaméstnanost
Expected prices Expected employment
primysl l l l industry | | promysl l l l l industry
stavebnictyi | | construction | | stavebnictyi | | | construction
obchod | | | frade | | obchod ‘ ‘ frade
sluZby ! ! ! ! services | | sIUZby | ! ! ! services
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Wy S5 dnemeénng @nizsi Wy S5 anemEénna BniZs
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Zdroj: CSU — konjunkturalni prazkum, kvéten 2011




Bariéry rustu produkce podle ceskych firem
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CR - VyuZiti vyrobnich kapacit v priimyslu (%)
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Zdroj: CSU — konjunkturalni prazkum, kvéten2011



Oc&ekdavany vyvoj v CR v roce 2011
* CR zfejmé zazije
— Umirnény rust realného HDP

— Pomalu klesajici nezameéstnanost
* S velkou regionalni diferenciaci

— Mirné zrychleni inflace

» Efekty planovaného sjednoceni DPH

e Dopady cen paliv (ropy) zejména v prvnim mésicich roku
— Stabilni vyvoj bankovniho sektoru

* Predpoklady progndzy: stabilita EMU a pokracujici
oziveni globalni ekonomiky



Makroekonomicka predikce pro CR (1/2)
Readlny HDP (mezirocni rust %)

-

IDEA

(05/2011) 1.8-2.0 2.6-2.9
MFCR

-4.1 +2.3  (04/2011) 12 2.3
CNB 15 2.8

(05/2011)



Makroekonomicka predikce pro CR (1/2)
Inflace(%)

B R

2009 2010

IDEA

2011 2012

(05/2011) 2.0-2.1 2.5-2.7
MFCR - primér

1.0 1.5 (04/2011) 2.1 3.2
CNB — prumeér* 1.9% 7 2%

(05/2011)

* Odvozeno ze Ctvrtletnich predikci



Makroekonomicka predikce pro CR (3/3)
Nezameéstnanost (obecna, ILO) (%)

B R

2009 2010

IDEA
(05/2011)

2011 2012

6.8-6.9 6.5-6.7
6.7 7.3

MFCR - VSPS

(04/2011) 6.9 6.5



Celkové zhodnoceni

* CRje v celkem stabilizované a z hlediska fady
evropskych zemi i zavidénihodné pozici

* V vyjimkou politické stability necelime
zadnému skutecné urgentnimu problému



Dlouhodoby vyhled na perspektivy CR:
konkurenceschopnost
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Vyvoj role ceské ekonomiky
ve svetoveé ekonomice
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Zdroj dat: Worldbank WDI



Dlouhodoby pohled na cesky rust?

e Pozitivni faktory
— Ceska ekonomika roste a postupné dohani EU (EU 27).

— CR je jednou z nejatraktivnéjsich destinaci pro pfimé
zahranicni investice

— CR proéla finanéni krizi s méné problémy ne? jiné zemé
— Fiskalni situace je v relativné dobrém a udrzitelném stavu
* Presto se nelze ubranit nazoru, ze by vse mohlo jit Iépe

— V oblasti rGstu a konkurenceschopnosti jsou CR davany za
vzor nejen ANIZ a Cina, ale i Slovensko

e Zejména v oblasti produktivity prace
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Konvergence k prumeéru EU (27)
HDP/obyv. v PPP, EU 27 = 100
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Zdroj dat: Eurostat



Konvergence k pruméru EU (1)
HDP/obyv. v béZnych cenach v EUR
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Zdroj dat: Eurostat



Produktivita prace podle OECD, 2009
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Meéreno podle HDP na odpracovanou hodinu (v béznych USD)
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Vyvoj produktivity prace
HDP v PKS na odpracovanou hodinu (EU15 = 100)
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Ekonomicky pohled na oblibené
analyzy konkurenceschopnosti...

* \ pripade teoretickych ekonomu vétsinou skepticky

— P. Krugman: ,,As a practical matter, however, the doctrine of
"competitiveness" is flatly wrong”

* Vice zajmu podobna problematika vzbuzuje v oblasti
manazersky zameéerené literatury

— Porter — Competitive Advantage of Nations
* V soucasné ceske situaci vsak i pres obtiznou
definovatelnost o zcela legitimni problém:

— Jak vyuzit a zefektivnit limitované zdroje k co
nejvyrazneéjsimu zlepseni pozice ceské ekonomiky a
blahobytu obyvatelstva



Pragmaticky pohled

* Ceska ekonomika na konci 30. let a nyni

* Konkurenceschopna ekonomika:
— Obcané a podnikatelé maji motivaci aktivne se ucastnit
produktivnich aktivit
e Opak: ocekavani, ze zbohatnu diky korupci, podvodim,
zmanipulovanym zakazkam (rent-seeking)
— Ekonomické, bezpecnostni a politické prostredi této zemeé
jim da sanci tuto motivaci naplnit
* Proto je tak dllezitd napf. ochrana vlastnickych prav a stabilita
— Infrastruktura a regulace je na takové urovni, aby naplnéni
takovych ambici nebylo extrémné komplikované

* Role investic do dopravni infrastruktury, ale napt. i do Skolstvi a
zakladniho vyzkumu



Dostupna data o konkurenceschopnosti

e Vysledky srovnani a propoctu
— IMD World Competitiveness Yearbook
— WEF Global Competitiveness Report

— OECD - cela rada indikatoru srovnavajicich
produktivitu, efektivitu trhu prace, atd.

— MPO: analyza vychazejici z vysledku WEF
— Navrh NERVu ke strategii konkurencechopnosti



CR o¢ima IMD
World Competitiveness Yearbook

Poradi dle hlavnich kategorii kritérii

Celkova
konkurenceschopnost 32 28 29 29 30
Overall competitiveness

Ekonomicka vykonnost
Economic Performance

Efektivita vlady
Government Efficiency

29 20 25 29 34

41 33 31 33 28

Efektivita podnikatelského
sektoru 36 34 36 40 35
Business Efficiency

Infrastruktura

27 24 2 2 2
Infrastructure > ° ?

Zdroj: IMD WCY web
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ima IMD (2)
World Competitiveness Yearbook

,Competitiveness Landscape”
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CR o¢ima WEF GCR (1)

* Nejproblematictejsi faktory pro podnikani podle
WEF jsou podobné a souvisi zejména s kvalitou
verejné spravy a vlady

e Hlavni faktory omezujici konkurenceschopnost CR

1. Korupce

Neefektivni vladni byrokracie

Pristup k financovani

Politicka nestabilita

A

Danoveé sazby



CR z pohledu WEF GCR (2)

Institutions

1

Innovation 6 Infrastructure

Macroeconomic
environment

Business
sophistication

Health and

primary
education

Market size

Technological Higher education

readiness and training
Financial market Goods market
development efficiency

Labor market efficiency

== Czech Republic =O= |[nnovation-driven economies




CR o¢ima WEF GCR 2010-11 (2)

Poradi vdaném Skore (1-7)
indikatoru

Instituce 72 3.9
Infrastruktura 39 4.8
Makroekonomické prostredi 48 4.9
Zdravi a primarni vzdélavani 43 6.1
Vyssi vzdélavani a priprava na 24 5.1
zamestnani

Efektivita trha zbozi 35 4.6
Efektivita trhU prace 33 4.7
Vyvoj fin. trhi 48 4.5
Technologicka pripravenost 32 4.5
Velikost trhu 42 4.5
,Business sophistication” 34 4.5

Inovace 27 3.9



Etika, korupce a hodnoty

* | ve vysledcich WEF se objevuje problematika
etiky a korupce:

— CR ma velmi $patné skdre v oblasti
* Neefektivity vlady (98)
e Etiky a korupce ve vladnim sektoru (100 ze 139 zemi)

— Zneuzivani verejnych prostredk( (102)
— Zvyhodnovani v rozhodovani verejnych instituci (107)

 Etiky v korporatnim sektoru (90)



Jak korupce a neefektivita vlady brzdi
konkurenceschopnost?

* Dva zakladni zpUsoby:
— Prekazka podnikani a vyssi naklady
* Horsi kvalita instituci, vyssi naklady na jejich financovani, které
vedou i k vyssim danim
— Snizeni motivace k poctivému podnikani a zlepsovani
vlastni vykonnosti
* CR ma velky problém v oblasti hodnot a ambici

* Rizika snahy o zvyseni konkurenceschopnosti?

— V momentg, kdy se jedna o realnych investicich existuje
riziko snahy tyto prostredky zneuzit

* P¥iklad: snahy omezovat financovani vyzkumu v CR



Zaverecneé shrnuti
Ceska ekonomika jesté neni ve $patné situaci
Meéli bychom se snazit dosahnout vice

Kratkodobé muzeme nejvice ekonomice pomoci:

— Bojem proti korupci a neefektivnim vladnim zakazkam
(pravni ramec)

* Dalsi zefektivnéni a zpruhlednéni statni spravy

Role hodnot

— Rehabilitace pozitivhich hodnot spojenych s
podnikavosti, vzdélavanim a inovacemi

Role reforem



e Statnicke umeni spociva ve schopnosti
predvidat nevyhnutelné a pricinit se o jeho
urychleny prubéh.

Talleyrand
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